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Star Invest

Marathon-Laufer

Sehr geehrte Anlegerinnen,
sehr geehrte Anleger,

dankbar blicken wir auf ein erfolgreiches Borsenjahr zu-
rtck. Alle unsere vier Flaggschiff-Fonds konnten ihren Ver-
gleichsindex deutlich Ubertreffen. Die Ergebnisse im Ein-
zelnen:

StarCapital Argos + 10,4 %

StarCapital Winbonds plus +12,2 %

StarCapital Starpoint + 19,1 %

StarCapital Huber Strategy 1 + 19,6 %
Wir mochten die Gelegenheit nutzen, wieder einmal etwas
naher auf den Starpoint einzugehen, der global in Aktien
investiert. Obwohl er bereits Mitte 2000 aufgelegt wurde
und damit unser altester Fonds ist, befindet er sich bei den
meisten Anlegern nicht auf dem Radarschirm. Was natur-
lich auch seine Vorteile hat, denn mit einem Fondsvolumen
von rund 200 Mio. Euro kann er an den internationalen
Borsen sehr flexibel agieren.

Die Zeit seit der Jahrtausend-Wende war flr Investoren
alles andere als einfach. Drei schwere Krisen erschitterten
die Borsenwelt. Das Platzen der Technologieblase (2000

bis 2003), die Subprime-Krise (2007 bis 2009) mit der
Lehman-Pleite als Hohepunkt und die Eurokrise (2011).
Als Folge notieren heute noch viele Aktien im Minus. So
liegt der EuroStoxx 50 als Blue-Chip-Barometer fiir euro-
paische Aktien aktuell mit 3300 Punkten noch deutlich
unter seinem Hoch bei 5500 Punkten aus dem Jahr 2000.

Doch die Fondsindustrie kampft noch mit einem weite-
ren Problem. Zahlreiche Untersuchungen scheinen zu be-
legen, dass aktiv gemanagte Fonds auf langere Sicht ihre
Benchmark nicht zu schlagen vermégen. Wenn tberhaupt,
sei dies nur mit Nebenwerten oder in den Emerging Mar-
kets moglich, die nicht so effizient sind. Als Folge dieser
LErkenntnis” werden massenhaft aktiv gemanagte Aktien-
fonds zurlickgegeben — allein im letzten Jahr waren es
weltweit fast 300 Mrd. $. Dafur erfreuen sich passive Pro-
dukte (ETFs), die nur einen Index nachbilden und geringe
Kosten aufweisen, einer starken Nachfrage (2016 mit Zu-
flissen von tber 200 Mrd. $).

Uberhaupt nicht in dieses Bild passt allerdings die Entwick-
lung beim Starpoint, der in den letzten 16 Jahren sowohl
den Weltaktienindex als auch den DAX (beide mit Bertick-
sichtigung der Dividenden) deutlich geschlagen hat. Und
dies mit einer Konzentration auf groBkapitalisierte Werte
(large caps), was die allgemein verbreiteten Behauptungen
Lugen straft.
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Quelle: Thomson Reuters Datastream per 30.12.2016. Die bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fur die zuktnftige Entwicklung.

Wer den Starpoint langerfristig durchgehalten und nicht
in ETFs umgeschichtet hat, gehort also nicht zu den Dum-
men, sondern hat alles richtig gemacht. Um dieses Phédno-
men zu erkldren, wollen wir nochmals auf unsere Anlage-
philosophie eingehen.

1. Aktien sind auf kurze bis mittlere Sicht eine der ris-
kantesten Anlageformen, weil die Borsenkurse starken
Schwankungen unterworfen sind. Auf langere Sicht sind
Aktien allerdings die sicherste und rentabelste Anlage
Uberhaupt, weil man damit an Unternehmen beteiligt ist
und von deren Wertschépfung profitiert.

2. Borsenverldufe lassen sich auf kurze bis mittlere Sicht
nicht prognostizieren. Keiner kann wissen, wo sich der
DAX am Jahresende befindet, es sei denn, er hat eine
Kristallkugel. Prognosen sind deshalb blanker Unsinn
und fuhren Anleger nur in die Irre. Entsprechend kann
man auch Krisen nicht vorhersagen (sonst kénnte man
sie ja vermeiden).

3. Wir arbeiten deshalb nicht prognose-, sondern bewer-
tungsbasiert. Wir kaufen Aktien, wenn sie niedrig be-
wertet sind. Dies lasst sich objektiv ermitteln aufgrund
historischer Vergleiche anhand von Bewertungskriterien
wie dem Shiller-KGV, dem Kurs/Buchwert-Verhaltnis
und der Zinsentwicklung. Auch kann man die Attrakti-
vitat alternativer Anlagen und den Investitionsgrad und
die Stimmung der Anleger messen.
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4. Kurseinbrtiche kann man nicht vorhersehen, doch man
kann sie fur antizyklische Kaufe nutzen. Es ist viel we-
niger riskant, Aktien in Panikphasen zu kaufen als in
Phasen allgemeiner Euphorie. Wir sehen deshalb starke
Kursschwankungen (Volatilitat) nicht als Risiko, sondern
als Chance. Ohne diese Schwankungen ware es uns
nicht moéglich, den Markt zu schlagen.

5. Um langfristig erfolgreich anzulegen, braucht man eine
vernunftige Anlagestrategie, Disziplin und Geduld, die-
se Strategie auch Uber langere Durststrecken durchzu-
halten, den Mut zu antizyklischem Handeln und eine
gehdrige Portion Respekt und Demut vor den Markten.
Und man muss sich im Klaren dartber sein, dass keine
Strategie permanent Uberdurchschnittliche Ergebnisse
produziert.

6. Keiner weiB, was die Zukunft bringt. Die Krisen neh-
men zu und damit auch die Herausforderungen an gu-
tes Fondsmanagement. Es ist deshalb unerlasslich, das
Vermdgen moglichst breit Gber verschiedene Markte
und Branchen zu streuen und Klumpenrisiken gene-
rell zu vermeiden. Wetten einzugehen sollte man den
Spekulanten Uberlassen. Auch sollte man immer Pulver
trocken halten fir starkere Rickschlage.

Ausblick: Es ist nicht zu spat!

Es ist derzeit sicher kein optimaler Zeitpunkt, um den Star-
point zu kaufen. Besser ware es vor einem Jahr gewesen,



oder vor funf Jahren, zehn Jahren oder bei der Auflage
des Fonds. Andererseits ist es noch nicht zu spét, niedrig
bewertete Aktien zu kaufen, wenn man einen langfris-
tigen Anlagehorizont hat. Davon gibt es derzeit noch
mehr als genug. Auch die Notenbanken sind insgesamt
weiter groBzligig, und die Zinsen liegen in der Nahe
ihrer historischen Tiefs. Die Aussichten fur ein leichtes
Wirtschaftswachstum und steigende Unternehmensge-
winne sind ginstig. Und der GroBteil der Investoren bleibt
skeptisch und dirfte noch nicht voll investiert sein. So gab
es letztes Jahr bei den Aktienfonds (inklusive ETFs) die
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starksten MittelrickflUsse seit dem Krisenjahr 2008. Eine
Hausse stirbt bekanntlich in der Euphorie. Davon scheinen
wir noch meilenweit entfernt.

Mit freundlichen GriBen

¢ B

Peter E. Huber
(peter.huber@starcapital.de)

Aktienfonds verbuchten 2016 die starksten AbflUsse seit 2008
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Quelle: BofAML Global Investment Strategy, EPFR Global (long-only funds (institutional + retail clients) + ETFs), 30.12.2016.

Ihr Kontakt zu StarCapital

Steffen Berndt (im Team seit 2007) ist
als Sales Manager fur die Beratung und
Betreuung institutioneller Kunden (Family
Offices, Dachfondsmanager, Banken) sowie
von Finanzvermittlern zustandig.

Adam Volbracht (im Team seit 2012) ist
als Sales Manager fur unser Neukunden-
geschaft im institutionellen Bereich mitver-
antwortlich.

Holger Gachot (im Team seit 2006) leitet
als Vorstand die Fonds-Vermogensverwal-
tung unserer Gesellschaft und ist auf die
Betreuung vermogender Privatpersonen
spezialisiert.

Norbert Keimling (im Team seit 2004) ist als
Leiter der Kapitalmarktforschung fir quan-
titative Strategien verantwortlich. Er berat
unsere Kunden in Fragen der Allokation, der
value-basierten Selektionsverfahren und des
Risk-Protection-Systems.

So erreichen Sie uns

Freecall: 0800-694 19 00 Telefon: 06171-694 19-0 E-Mail: info@starcapital.de www.starcapital.de
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Vermdgensfonds

Morningstar: * %k %k Kk Kk Sauren:

StarCapital Winbonds plus: Gut gemischt ist halb gewonnen!

Der Winbonds ist ein defensiver Vermégensfonds, der bis zu  dass auch in den ndchsten Jahren die Mischung aus Aktien
20 % des Fondsvermogens in Aktien anlegen darf. Diese Quo-  und Anleihen eine bessere Chance/Risiko-Struktur erméglicht
te hat er seit Ldngerem auch weitgehend ausgeschépft. Durch  als ein reines Anleihendepot. Zumal es an den Rentenmark-
diese Beimischung war es moglich, letztes Jahr einen Wertzu-  ten nicht leichter wird. Die Zinswende, die Rickkehr der Infla-
wachs von 12,2 % zu erzielen, was mit einem reinen Renten-  tion und eine bessere Konjunkturentwicklung sowie tberin-
fonds nicht zu schaffen gewesen ware. Wir gehen davon aus,  vestierte Anleger stellen eine groBe Herausforderung dar.

Fondsdaten zum 31. Dezember 2016 Risiko- & Bewertungskennzahlen

Anlagekategorie Vermdégensfonds defensiv Sharpe Ratio seit Auflage 1,35
WKN/ ISIN A0J23B/LU0256567925 Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,51
Bloomberg-Ticker STARWIN LX Volatilitat seit Auflage 6,7%
oo o
ondswahrung Euro
Fondsvermdgen 544,8 Mio. EUR @ Yield to Worst* 2,4
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00% @ Restlaufzeit in Jahren 3,8
Ausgabepreis 173,26 EUR @ Modified Duration* 3,0
Ricknahmepreis 168,21 EUR @ Rating BBB+
Verwaltungsvergitung 0,90% Anzahl der Emittenten 65
Gesamtkostenquote (TER)  1,22% (31.12.15) Anzahl Wertpapiere 99
Performance Fee nein *inkl. Future-Kontrakte
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 3,5779 EUR (16.03.16) -
Mindestanlage (eine
KVG IPConcept (Luxemburg) S.A. Der StarCapital Winbonds plus eignet sich als Basis
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A. investment fir mittel- bis langfristig orientierte Anleger, die
Fondsmanager StarCapital AG eine ganzheitliche, defensive Vermégensverwaltung suchen
Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU und auf Kapitalerhalt Wert legen.

WertentWiCkI ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Winbonds plus

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Winbonds plus bietet eine ganzheitliche und
sicherheitsorientierte Vermogensverwaltung auf Grundlage der
jahrzehntelangen Erfahrung des StarCapital-Fondsmanage-
ments unter der Leitung von Peter E. Huber. Der Defensiv-
fonds investiert antizyklisch in festverzinsliche Wertpapiere, die

Vermoégensaufteilung zum 31. Dezember 2016

Uberwiegend in Euro notieren, und nutzt Aktienpositionen als
Beimischung zur Optimierung seines Chance-Risiko-Profils. Der
Kapitalerhalt steht im Zentrum der defensiven Anlagestrategie,
welche auch auf aktuelle Erkenntnisse aus der Kapitalmarkt-
forschung zurickgreift.

Bonitaten- und Laufzeitstruktur

Kasse s 21,9%
Staatsanleihen AAA I 17,6%
BBB — 8,3%
BB S 18,7%
Sonstige ——— 8,1%
~ Rohstoffe ETFs Aktien (&ETF'S) s 19,4%
0,8%
Kasse s 21,9%
—— Aktien & Aktien- 0 -3 Jahre s 23,0%
Unternehmens- — ETFs 18,6% 3 -5 Jahre — 13,5%
anleihen 39,4% 5-10 Jahre s 22,2%
Aktien (&ETF'S) s 19,4%
Wertentwicklung zum 31. Dezember 2016 in EUro serechnung nach der Bvi-Methode*
[ ] +40,4% +9,6% -0,8% +14,2% +5,3% +5,1% -2,8% +12,2%
| +9,2% +2,3% -2,8% +7,9% +4,6% +4,3% +1,7% +1,7%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
u +1,1% +12,2% +14,6% +37,9% +100,4% +103,8% B StarCapital Winbonds plus A - EUR
= +1,4% +1.7% +7,9% +21,8% +24,6% +30,2% ® Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage EUR detensiv

- Die flexible Berticksichtigung festverzinslicher Wertpapie-
re unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und
Laufzeiten ermdglicht Stabilitat und Sicherheit der Anlage.

- Die Beimischung kleinerer Aktienpositionen erschlieft zu-
satzliches Ertragspotenzial.

= Eine breite Investition in liquide Anleihen erhoht dartiber
hinaus die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im
Bereich der ganzheitlichen Vermdgensverwaltung.

©2016. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahistellen, der zustandigen Depot-
bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxem-
burg, Luxembourg, erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie
bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unse-
re aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich ohne vorherige Ankiindigung

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

Risiken

= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds kann in Anleihen investieren. Deren Emitten-
ten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
anderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenlander investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
héhtem Risiko verbunden sein.

andern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewéhr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung ba-
siert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).

*Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind
nicht berticksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von
1.000 EUR @ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Aus-
gabeaufschlag in Hdhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusitzlich individuell anfallende Dep 1 vermin-
dern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Di !
vermindern. (Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.12.2016).

www starcapital.de



Vermogensfonds

Morningstar: * %k %k Kk Kk Sauren:

StarCapital Huber Strategy 1: Neue historische H6chstkurse!

Mit einem Wertzuwachs von fast 20 % in 2016 konnte unser
chancenorientierter Vermogensfonds auf neues Terrain vor-
stoBen. Mit einer neutralen Aktienquote von 60 %, die nicht
prozyklisch erhéht wird, ist das eine ordentliche Leistung. Vie-
le Anleger verstehen nicht, warum wir nicht mehr Aktien kau-
fen. Es ist der Kern unserer antizyklischen Anlagestrategie, nur

Fondsdaten zum 31. Dezember 2016

Anlagekategorie Vermdgensfonds dynamisch

WKN/ ISIN AONE9D/LU0350239504
Bloomberg-Ticker STCHSTA LX
Auflagedatum 04.03.2008
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 179,7 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 151,11 EUR
Ricknahmepreis 146,71 EUR
Verwaltungsvergltung 1,20%

Gesamtkostenquote (TER)  1,57% (31.12.15)

Performance Fee ja

Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 3,3143 EUR (16.03.16)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

bei starkeren Kursrickschldgen neue Positionen aufzubauen,
d.h. wenn sie niedrig bewertet sind und Panik herrscht. Es ist
allerdings andererseits auch viel zu frih, bereits Gewinnmit-
nahmen zu tatigen. Denn die Aktienmarkte sind keineswegs
Uberbewertet und von Euphorie ist nichts zu spiren. Dies soll-
te noch genug Raum fir weitere Kurssteigerungen lassen.

Die 10 gréBten Positionen

iShares FTSE BRIC 50 3,1%
3,875% Freeport-McMoran 2023 2,9%
Silber ETC 2,5%
Anglo American 2,4%
4,125% Glencore 2023 2,1%
6,5% T-Mobile USA INC 2024 2,0%
Fiat-Chrysler 1.7%
4,875% Goldfields Orogen Hold 2040 1,7%
0% IBRD 2022 (MXN) 1,7%
Vale 1,7%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,34
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,16
Volatilitat seit Auflage 15,9%
@ Kurs-Cashflow-Verhéltnis 5,0
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 1.1
Aktienguote 60,1
Durchschnittsrating BB+

WertentWiCkl ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Huber Strategy 1

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Huber Strategy 1 bietet ein ganzheitliches und
chancenorientiertes  Vermogensmanagement auf Basis der
jahrzehntelangen Erfahrung von Peter E. Huber. Der vermo-
gensverwaltende Fonds strebt eine ausgewogene Vermdgens-
struktur mit Schwerpunkt auf Aktienanlagen an. Dartber hinaus

Fondsstruktur zum 31. Dezember 2016

Aktien Europa 20,4%

Deutschland 10,0% ———

= .

kann er auch in Anleihen, Festgeld, Zertifikate, Rohstoffe,
Wahrungen und Immobilienfonds investieren. Die Anlageschwer-
punkte werden fir ein optimales Chance-Risiko-Verhaltnis je
nach Marktphase auf Basis aktueller Kapitalmarktforschungs-
ergebnisse flexibel gesteuert.

Zielgruppe

Der StarCapital Huber Stra-

China & Hongkong tegy 1 eignet sich als Basis-

9,1% investment  fur  langfristig

—— Emerging Markets 8,6% orientierte  Anleger, die eine
Silber 2,5% aufl Ak.t|en”foku55|erte und

breit diversifizierte Vermo-

Sonstige 2,5% i
g ° gensanlage suchen und bereit

Kasse 6,9% sind, fur Uberdurchschnittliche

Japan 8,2% Ertragschancen  temporar  er-
) hohte Kursschwankungen — zu
Goldminen & Bergbau akzentieren
3,8% Anleihen 28,0% pueren.
Wertentwicklung zum 31. Dezember 2016 in EUro serechnung nach der Bvi-Methode*
[ +49,1% +10,1% -12,0% +14,3% +12,2% +8,3% +0,8% +19,6%
] +12,6% +5,4% -8,4% +6,2% +4,9% +5,3% +2,2% +2,2%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
[ | +2,7% +19,6% +30,6% +67,5% +68,0% m  StarCapital Huber Strategy 1 A-EUR
= +2,0% +2,2% +9,9% +22,5% +13,4% B Morningstar-Peergroup Mischfonds
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre seit Auflage EUR flexibel - Global

- Die breite Streuung und die Beriicksichtigung zahlrei-
cher unkorrelierter Assetklassen reduzieren die Schwan-
kungen des Fonds.

- Das frhzeitige Erkennen von Trends in den jeweils bes-
ten Assetklassen und deren dynamische Anpassung im
Portfolio steigern die Gewinnchancen.

- Die langjahrige Erfahrung des Fondsmanagements in Ver-
bindung mit aktuellen Forschungsergebnissen wirkt sich
nachhaltig zugunsten einer positiven Wertentwicklung
des Fonds aus.

©2016. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahistellen, der zustandigen Depot-
bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxem-
burg, Luxembourg, erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie
bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unse-
re aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich ohne vorherige Ankiindigung
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- Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

= Der Fonds kann in Schwellenlander und in Rohstoffmark-
te investieren. Diese gelten als besonders risikoreich.

- Der Fonds investiert auch in Anleihen. Deren Emittenten
konnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- und Bonitéts-
anderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

andern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewéhr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung ba-
siert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).

*Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind
nicht berticksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von
1.000 EUR @ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Aus-
gabeaufschlag in Hdhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusitzlich individuell anfallende Dep 1 vermin-
dern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Di !
vermindern. (Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.12.2016).

www.starcapital.de



Internationaler Rentenfonds

Morningstar: * %k %k k Kk Sauren:

StarCapital Argos: Die Inflation kehrt zurtck!

Auch in Europa haben die Inflationsraten zum Jahresende
deutlich angezogen. Und in den USA Uberlegt die Notenbank,
die Zinsen schneller zu erhéhen. Vor diesem Hintergrund kann
die EZB noch so verzweifelt versuchen, die Zinsen weiter zu
dricken — sie kann die Zinswende nicht verhindern. Dt. Bun-
desanleihen mit 10-jahriger Laufzeit rentieren derzeit mit 0,23

Fondsdaten zum 31. Dezember 2016

Anlagekategorie internationaler Rentenfonds

WKN/ ISIN 805785/LU0137341789
Bloomberg-Ticker STCARGO LX
Auflagedatum 11.12.2001
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 563,2 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 3,00%
Ausgabepreis 151,80 EUR
Ricknahmepreis 147,38 EUR
Verwaltungsvergltung 0,90%
Gesamtkostenquote (TER)  1,21% (31.12.15)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 3,8742 EUR (16.03.16)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

%. Das ist angesichts des wirtschaftlichen Umfeldes viel zu
niedrig. Fur die Rentenmarkte stellt dieses Umfeld eine groBe
Herausforderung dar. Unser Rentenfonds tatigt Leerverkdufe
in Zinsfutures, um von steigenden Zinsen zu profitieren und
die mittlere Restlaufzeit zu verklrzen. AuBerdem wurden wei-
tere Positionen in inflationsgeschitzten Anleihen aufgebaut.

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 1,15
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,89
Volatilitat seit Auflage 5,4%

Charakteristika festverzinslicher Wertpapiere

@ Yield to Worst* 3,20%
@ Restlaufzeit in Jahren 3,6
@ Modified Duration* 2,9
@ Rating A-
Anzahl der Emittenten 49
Anzahl der Wertpapiere 78

*inkl. Future-Kontrakte

Zielgruppe

Der StarCapital Argos eignet sich vor allem fur konser-
vative Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anla-
gehorizont, die mittels einer globalen Investition in fest-
verzinsliche Wertpapiere ein ausgewogenes Verhaltnis
zwischen Sicherheit und Ertrag anstreben.

WertentWiCkI ung SEit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Argos

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Argos ist ein internationaler Rentenfonds, der
durch Investitionen in festverzinsliche Wertpapiere aller Art
den langfristigen Kapitalerhalt bei gleichzeitig Uberdurch-
schnittlichen Wertzuwachsen anstrebt. Die Laufzeiten- und
Bonitatsstruktur der investierten Anleihen wird durch eine ak-

tive Zinsstrategie permanent an die Kapitalmarkte angepasst.
AuBerdem koénnen Teile des Fondsvermdgens auch in Fremd-
wahrungen und in Papieren von Emittenten mit geringerer
Bonitat angelegt werden, sofern dies das Chance-Risiko-Profil
des Rentenfonds optimiert.

Vermdégensaufteilung zum 31. Dezember 2016

Renten-ETF's ———————— -
4,1%
BB 20,7%

AA 3,7%

B7.3%

Kasse 13,8%

Wahrungs- und Laufzeitstruktur

EUR s 61,8%

AAA 31,0% usD — 19,8%
Sonstige - 10,6%

AUD ] 3,0%

MXN ] 2,7%

NOK 1 1,4%

CCCO0,5% GBP I 0,7%
Kasse — 13,8%

BBB 14,3% 0 -3 Jahre s 35,0%
3 -5 Jahre I 19,5%

A4,6% 5-10Jahre o 27,6%
Renten-ETF's mm 4,1%

Wahrungsallokation inkl. Devisentermingeschaften

Wertentwicklung zum 31. Dezember 2016 in EUro serechnung nach der Bvi-Methode*

[ | +28,9% +11,1% -1,4% +14,5%

[ ] +20,8% +6,7% -0,2% +11,2%
2009 2010 2011 2012

] +1,1% +10,4% +14,5% +32,3%

[ | +0,8% +3,9% +5,6% +18,5%
seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre

- Das aktive Management festverzinslicher Wertpapiere
unterschiedlicher Emittenten, Wahrungen und Laufzeiten
generiert Uberdurchschnittliche Ertrage.

- Die antizyklische Investitionsstrategie des Fonds nutzt In-
effizienzen an den Rentenmarkten optimal aus.

- Eine breite Diversifikation schwerpunktmaBig in liquide
Wertpapiere erhoht die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach pramierte StarCapital-Fondsmanagement-
verflgt Uber eine jahrzehntelange Erfahrung im Bereich
der ganzheitlichen Vermogensverwaltung.

©2016. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahistellen, der zustandigen Depot-
bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxem-
burg, Luxembourg, erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie
bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unse-
re aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich ohne vorherige Ankiindigung

generated by FactsheetsLIVE™ — www.factsheetslive.com

+0,9% +6,2% -2,3% +10,4%
+1,0% +2,9% -1,2% +3,9%
2013 2014 2015 2016
+77,0% +134.1% W StarCapital Argos A-EUR
[ [¢) B Morningstar-Peergroup
+33.4% +64.9% Anleihen Flexibel Global-EUR
10 Jahre seit Auflage Hedged

= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis des Fonds fallen.

- Der Fonds investiert Uberwiegend in Anleihen. Deren
Emittenten kénnen zahlungsunfahig werden.

- Der Fonds kann durch Wechselkurs-, Zins- oder Bonitats-
veranderungen negativ beeinflusst werden.

- Der Fonds kann in Schwellenldnder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

andern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewéhr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung ba-
siert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).

*Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind
nicht berticksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von
1.000 EUR @ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Aus-
gabeaufschlag in Hdhe von 30 EUR (3,00%) sowie um zusitzlich individuell anfallende Dep 1 vermin-
dern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Di !
vermindern. (Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.12.2016).

www .starcapital.de



Internationaler Aktienfonds

StarCapital Starpoint: Zyklische Aktien wieder attraktiv!

Erstmals seit 2008 zeigen zyklische Aktien wieder relative Star-
ke. Anleger schichten von defensiven Qualitatsaktien a la
Nestlé, die inzwischen hoch bewertet sind, in konjunktursensi-
blere Papiere um. Denn weltweit zeigt sich die Wirtschaftsent-
wicklung zuletzt recht robust. Der neue US-Prasident will die
Konjunktur in seinem Land mit massiven Investitionen in Infra-

Fondsdaten zum 31. Dezember 2016

Anlagekategorie internationaler Aktienfonds

WKN/ ISIN 940076/LU0114997082
Bloomberg-Ticker DGSTARP LX
Auflagedatum 31.07.2000
Fondswahrung Euro

Fondsvermdgen 198,3 Mio. EUR
Ausgabeaufschlag bis zu 5,00%
Ausgabepreis 216,07 EUR
Ricknahmepreis 205,78 EUR
Verwaltungsvergltung 1,40%
Gesamtkostenquote (TER)  1,77% (31.12.15)
Performance Fee nein
Ertragsverwendung ausschittend
Ausschittung je Anteil 3,5864 EUR (16.03.16)
Mindestanlage keine

KVG IPConcept (Luxemburg) S.A.
Verwahrstelle DZ PRIVATBANK S.A.
Fondsmanager StarCapital AG

Vertriebszulassung AT, CH, DE, LU

struktur und radikalen Steuersenkungen weiter befeuern. Un-
ser Aktienfonds durfte von diesem Trend profitieren, denn un-
ser Anlageschwerpunkt liegt in niedrig bewerteten Dividen-
dentiteln. Der Grund dafur ist einfach: Weil niemand weiB,
was die Zukunft bringt, ergibt es keinen Sinn, fir vermeintli-
che Qualitatsaktien eine Wachstumspramie zu bezahlen.

Die 10 groBten Aktienpositionen

AngloAmerican 2,8%
iShares II-ISHS BRIC 50 UC.ETF 2,1%
iShares MSCI Far East (ex. Japan) 2,0%
Petrobras 2,0%
Vale 1,9%
Fiat-Chrysler 1,7%
Hewlett Packard Enterprises 1,7%
Linde 1,6%
Royal Dutch 1,6%
Samsung Electronics 1,6%

Risiko- & Bewertungskennzahlen

Sharpe Ratio seit Auflage 0,22
Sharpe Ratio Morningstar Peergroup 0,15
Volatilitat seit Auflage 17,2%
@ Kurs-Cashflow-Verhéltnis 5,9
@ Kurs-Buchwert-Verhaltnis 11
Investitionsquote 89,3

WertentWiCkl ung Seit Auﬂage in Euro bpie bisherige Wertentwicklung ist kein Indikator fir die zukiinftige Entwicklung (BVI-Methode).*
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StarCapital Starpoint

Fondsbeschreibung

Der StarCapital Starpoint investiert auf Basis einer antizy-
klischen Investitionsstrategie in attraktiv bewertete Unterneh-
men und strebt eine Uberdurchschnittliche Wertentwicklung im
Vergleich zur Benchmark an. Eine aktive Lander- und Branch-
enallokation setzt Schwerpunkte in den vielversprechendsten

Fondsstruktur zum 31. Dezember 2016

Deutschland 12,8%

Regionen und beriicksichtigt langfristige Wachstumstrends.
Die flexible Steuerung der Investitionsquote auf Basis des
StarCapital Risk-Protection-Systems, die Konzentration auf
liquide Aktien sowie eine breite Diversifikation erhéhen die
Sicherheit des Portfolios.

Zielgruppe

Der  StarCapital  Starpoint

Goldminen & Rohstoffe
6,1%

USA 10,4%

eignet sich vor allem fur lang-
fristig und antizyklisch orien-
tierte Anleger, welche schwer-
punktmaBig in internationale
Aktien investieren mochten und
bereit sind, fir Uberdurch-
schnittliche Ertragschancen er-
hohte Kursschwankungen zu

Kasse 10,7%

Emerging Markets
11,7%

China & Hongkong
10,5%

akzeptieren.
Europa 28,5% Japan 9,3%
Wertentwicklung zum 31. Dezember 6 in EUro serechnung nach der BVI-Methode*
u +40,3% +12,9% -14,4% +4,1% +17,7% +8,4% +3,2% +19,1%
u +27,8% +15,7% -3,9% +11,9% +19,1% +15,2% +7,4% +10,9%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

u +3,6% +19,1% +33,2% +63,1% +35,2% +144,5% m  StarCapital Starpoint A - EUR
u +3,1% +10,9% +37,3% +82,9% +59,3% +80,7% B Momingstar-Peergroup Aktien

seit Vormonat 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre seit Auflage weltwert Standardwerte Value

= Anleger partizipieren an der Entwicklung der internatio-
nalen Aktienmarkte auf Basis einer antizyklischen Inves-
titionsstrategie.

- Eine breite Diversifikation, die Fokussierung auf liquide
Wertpapiere und die flexible Steuerung der Investitions-
quote erhdhen die Sicherheit des Portfolios.

- Das vielfach préamierte StarCapital-Fondsmanagement
verflgt Uber jahrzehntelange Erfahrungen und nutzt
systematisch Marktineffizienzen zugunsten einer
Uberdurchschnittlichen Wertentwicklung des Fonds.

©2016. Alle Rechte vorbehalten. Diese Unterlage dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
Aufforderung zum Anteilerwerb dar. Die zur Verfiigung gestellten Informationen bedeuten keine Empfehlung
oder Beratung, sie geben lediglich eine zusammenfassende Kurzdarstellung wesentlicher Fondsmerkmale. Allei-
nige Grundlage fiir den Anteilerwerb sind: der ausfuhrliche Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinfor-
mationen (KIID), das Verwaltungsreglement sowie die Halbjahres- und Jahresberichte. Diese sind in deutscher
Sprache kostenlos bei StarCapital AG, Ihrem Berater oder Vermittler, den Zahistellen, der zustandigen Depot-
bank oder bei der Verwaltungsgesellschaft IPConcept (Luxemburg) S.A., 4, rue Thomas Edison, L-1445 Luxem-
burg, Luxembourg, erhaltlich. Hinweise zu Chancen und Risiken sowie steuerliche Informationen entnehmen Sie
bitte dem aktuellen ausfuhrlichen Verkaufsprospekt. Alle Aussagen wurden sorgfaltig recherchiert, geben unse-
re aktuelle Einschatzung zum Zeitpunkt der Erstellung wieder und konnen sich ohne vorherige Ankiindigung
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= Der Anteilswert kann starken Schwankungen unterliegen
und jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde
den Fonds erworben hat.

- Der Fonds kann in Schwellenldnder investieren. Diese gel-
ten als besonders risikoreich.

- Der Fonds kann durch Wechselkursdnderungen negativ
beeinflusst werden.

- Der Fonds darf in Derivate investieren. Dies kann mit er-
hohtem Risiko verbunden sein.

andern. Fur die Richtigkeit kann keine Gewéhr Gbernommen werden. Die angegebene Wertentwicklung ba-
siert auf dem Nettoinventarwert, bei Wiederanlage aller Ausschittungen, ohne Beriicksichtigung des Ausgabe-
aufschlages sowie steuerlicher Faktoren (BVI-Methode, Quelle: SIX Financial Information).

*Berechnung nach BVI-Methode, d.h. ohne Beriicksichtigung des Ausgabeaufschlags. Individuelle Kosten sind
nicht berticksichtigt und wiirden sich negativ auf die Wertentwicklung auswirken. Bei einem Anlagebetrag von
1.000 EUR @ber eine Anlageperiode von fanf Jahren warde sich das Anlageergebnis im ersten Jahr um den Aus-
gabeaufschlag in Hdhe von 50 EUR (5,00%) sowie um zusitzlich individuell anfallende Dep 1 vermin-
dern. In den Folgejahren wiirde sich das Anlageergebnis zudem um jene individuell anfallenden Di !
vermindern. (Quelle: StarCapital AG, Stand: 31.12.2016).

www.starcapital.de
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Soweit nicht anders gekennzeichnet, wurden Tabellen
und Charts auf der Basis von Thomson Reuters Datastream

und Bloomberg erstellt.

Besonderer Hinweis: Die in dieser Publikation zum Ausdruck gebrachten Informationen, Mei-
nungen und Prognosen stitzen sich auf Analyseberichte und Auswertungen 6ffentlich zugangli-
cher Quellen. Eine Gewahr hinsichtlich Qualitdt und Wahrheitsgehalt dieser Informationen muss
dennoch ausgeschlossen werden. Eine Haftung fir mittelbare und unmittelbare Folgen der ver-
offentlichten Inhalte ist somit ausgeschlossen. Insbesondere gilt dies fur Leser, die unsere Invest-
mentanalysen und Interviewinhalte in eigene Anlagedispositionen umsetzen. So stellen weder
unsere Musterdepots noch unsere Einzelanalysen zu bestimmten Wertpapieren einen Aufruf zur
individuellen oder allgemeinen Nachbildung, auch nicht stillschweigend, dar. Handelsanregungen
oder Empfehlungen stellen keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
derivativen Finanzprodukten dar. Diese Publikation darf keinesfalls als personliche oder auch all-
gemeine Beratung aufgefasst werden, auch nicht stillschweigend, da wir mittels veroffentlichter
Inhalte lediglich unsere subjektive Meinung reflektieren. Die in dieser Publikation zum Ausdruck
gebrachten Meinungen konnen sich ohne vorherige Anktindigung dndern. Angaben zur bisheri-
gen Wertentwicklung erlauben keine Prognose fur die Zukunft. In Féllen, in denen sich das Ma-
nagement zu bestimmten Wertpapieren &uBert, sind wir als Firma, als Privatpersonen, fur unsere
Kunden oder als Berater oder Manager der von uns betreuten Fonds in der Regel unmittelbar
oder mittelbar in diesen Wertpapieren investiert. Ein auf unsere AuBerungen folgender po-sitiver
Kursverlauf kann also den Wert des Vermogens unserer Mitarbeiter oder unserer Kunden steigern.
Im Regelfall ist das Management der Firma StarCapital in den eigenen Fonds investiert. Sie konnen
auf unserer Website in den Rechenschaftsberichten und Halbjahresberichten ltickenlos feststellen,
welche Wertpapiere unsere Fonds zu bestimmten Stichtagen hielten. Aktuelle Daten sind im Re-
gelfall fur alle Fonds und fur die groBten Fondspositionen auf den Factsheets zu unseren Fonds
auf unserer Website zu finden. Die Aktien, die die StarCapital in Ihren Fonds und in dem von ihr
betreuten Portfolios und Sondervermégen hélt, kénnen Sie unseren Geschéafts- und Rechenschafts-
berichten entnehmen. Das Dokument wurde redaktionell am 09. Jan. 2017 abgeschlossen. © 2017



